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Tredje kvartalet 2009

Omsattningen for perioden uppgick till 120,4 (191,4)
miljoner kronor.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick
till 3,6 (23,3) miljoner kronor under perioden. Rérelse-
resultatet (EBIT) for perioden uppgick till -5,9 (14,5)
miljoner kronor.

Resultat efter skatt uppgick till -6,0 (6,5) miljoner kro-
nor, motsvarande -0,39 (0,41) kronor per aktie.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten efter for-
andringar i rorelsekapital uppgick till 4,3 (11,5) miljo-
ner kronor, motsvarande 0,29 (0,78) kronor per aktie.

Antalet anstéllda har reducerats med 27 personer
under kvartalet. Vid periodens utgang uppgar antal
anstallda darmed till 287 personer.

Januari - september 2009

Omséttningen for perioden uppgick till 441,0 (575,0)
miljoner kronor.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick
till 16,4 (62,4) miljoner kronor under perioden. Rérel-
seresultatet (EBIT) for perioden uppgick till -11,6
(42,0) miljoner kronor.

Resultat efter skatt uppgick till -15,6 (22,7) miljoner
kronor, motsvarande -1,08 (1,47) kronor per aktie.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten efter for-
andringar i rorelsekapital uppgick till 16,7 (60,8) miljo-
ner kronor, motsvarande 1,13 (4,10) kronor per aktie.

Antalet anstéllda har reducerats med 61 personer
under perioden.

“Det tredje kvartalet har varit fortsatt svagt for Vinovo. Affarsomradena ViFlow och ViPower har upplevt en minskad omsétt-
ning och ldnsamhet under kvartalet. Fér affarsomradet ViLink har omséttningen varit stabil och [6nsamheten 6kande under
kvartalet. For samtliga affdrsomrdden innebar september manad en positiv utveckling fér sdvédl omséttning som resultat.

Koncernens likviditet &r god och samtliga produktionsanldggningar ar vélinvesterade. Det finns ett relativt stort antal intres-
santa och méjliga tilldggsforvérv till flera av affarsomradena, men avsikten &r att avvakta med expansion tills dess att konjunk-
turldget och finansieringsmdjligheterna har férbéttrats.”

Andor Gerendas, VD

Vinovo ar ett investeringsbolag som férvarvar, dger och utvecklar sma och medelstora féretag med starka kassaflo-

den inom utvalda affarsomraden. Malsattningen &r att genom aktivt langsiktigt dgande i samarbete med ledningen i

portféljbolagen skapa varden for Vinovos aktiedgare. Vinovos verksamhet ar indelad i tre affarsomraden: VilLink,
ViFlow och ViPower. Bolagets aktie &r noterad pa marknadsplatsen NASDAQ OMX First North. HQ Bank ar bolagets

certified advisor.

Ldmnad information avser koncernen i sin helhet om inget annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande

period foregdende rakenskapsar.

Vinovo AB (publ)
Hamngatan 11, 6tr
111 47 Stockholm

Org.nr: 556674-1749
Tel: 08-66108 73
Fax: 08-661 58 30

WWW.Vinovo.se
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VD-kommentar

Vinovokoncernens nettoomsattning pa 120 miljoner kronor
under tredje kvartalet var cirka 25 procent lagre &n under
andra kvartalet. Merparten av minskningen ar till lika delar
hanforlig till ViFlow och ViPower. For ViFlows del beror
sankningen framforallt pa ett fortsatt tufft marknadsklimat
dar manga av konkurrenterna har ledig kapacitet vilket leder
till hég konkurrens och laga priser. For ViPowers del forkla-
ras sdnkningen av att ett flertal projekt har forskjutits i
tiden.

Resultatet fére av- och nedskrivningar (EBITDA) under tred-
je kvartalet uppgick till 3,6 miljoner kronor att jamféras
med 5,2 miljoner kronor under andra kvartalet. De tre
afféarsomradena har utvecklats helt olika fran andra till tred-
je kvartalet; ViLink har 6kat fran 1,4 till 6,2 miljoner kronor,
ViFlow har minskat frén 4,6 till 0,9 miljoner kronor och
ViPower har gatt fran 1,2 till -2,9 miljoner kronor. Ser man
enbart pa det tredje kvartalet sa har de enskilda manaderna
visat stora svdngningar. Under september méanad uppgick
koncernens EBITDA till 4,6 miljoner kronor och ledningen i
Vinovo &r av uppfattningen att [6nsamheten i gruppen bor-
de kunna stabiliseras pa en tillfredsstallande niva.

Under de forsta tre kvartalen har personalstyrkan i koncer-
nen dragits ned med sammanlagt 61 personer, varav 27
personer under det tredje kvartalet. Bedémningen i dagsla-
get ar att ytterligare personalneddragningar inte ska behéva
ske. Vinovo har som malsattning att standigt anpassa kost-
nadsnivan utifran radande marknadsférutsattningar for att
pa sd satt sakerstalla att samtliga bolag i koncernen ska visa
[6nsamhet.

Jag skulle vilja upprepa det jag sade i forra kvartalsrapporten
om att en av Vinovos viktigaste uppgifter ar att sakerstalla
att dotterbolagen i koncernen &r ratt bemannade pa ledan-
de befattningsniva. Att ha ratt bemanning &ar sarskilt viktigt
i tider av ekonomisk nedgang da det géller att i tid kunna
parera fallande omséttning och [6nsamhet.

ViLink

ViLink upplever ett stabilt marknadsldge pa en relativt ldg
efterfrdgenivd. Under perioden har det skett en viss prisa-
terhdmtning i kombination med hogre legeringstillagg till
foljd av stigande priser pa legeringsmetaller. Dessutom har
det arbete att minska bindningen i rérelsekapital som
paborjades under bérjan av aret gett resultat. Under de for-
ta tva kvartalen har varulagret i ViLink sammanlagt mins-
kats med 26 miljoner kronor. Under det tredje kvartalet har
det minskats med ytterligare 8 miljoner kronor.

ViFlow

ViFlow upplever ett fortsatt tufft affarsklimat. Aktiviteten
hos kunderna &r fortsatt hog vilket innebar att antalet offer-
ter &r manga, men att endast en liten andel av offerterna i
dagslaget leder till faktiska ordrar. Under det tredje kvarta-
let har ett séljbolag med tva anstéllda etablerats i Finland.

ViPower

Genetech har hitintills inte sett ndgon pétaglig negativ
effekt av konjunkturldget. Daremot har ett flertal projekt
blivit férsenade eller senarelagda. Savéal orderboken som
offertstocken ar starkare &nh motsvarande period forra aret.
Kvartalets resultat har belastats med cirka 4,5 miljoner kro-
nor i oférutsedda kostnader hanforliga till framfér allt far-
digstallande av avslutade projekt samt férsenade projekt.

| syfte att renodla och fokusera verksamheten i Genetech,
har bolaget delats upp i tva separata delar, Genetech Sys-
tems och Genetech Products. Genetech Systems blir en av
de marknadsledande aktérerna pa den svenska marknaden
for entreprenader inom reservkraft. Kunderna aterfinns
framst bland sjukhus, kraftindustrin och stérre produktions-
och IT-hallar. Genetech Products kommer att vara en av
Nordens ledande tillverkare av sdval mobil som stationar
reservkraftutrustning med siktet installt pa en internationell
expansion. Kunderna aterfinns inom ett mycket brett spek-
trum av branscher. | dagslaget ar Genetech Systems den
storsta kunden till Genetech Products.

| 6vrigt galler fortfarande beddmningen att det finns ett
relativt stort antal intressanta och méjliga tillaggsforvarv pa
radarskarmen i framfor allt ViLink och ViFlow, bade inom
och utanfér Norden. Den finansiella kapaciteten som finns i
koncernen i dagslaget ska dock inte anvédndas for forvarv
forran vi ser att konjunkturen har bottnat ur och att den
ekonomiska tillvaxten tilltar.

Andor Gerendas
VD
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Finansiell oversikt

Sammanfattande resultatrakning

2009 2008
jan-sep jan-sep'
Nettoomsattning 120,4 191,4 441,0 575,0 769,8
Bruttoresultat 11,2 33,7 47,9 98,4 131,0
(% av nettoomséttning) 9,3 17,6 10,9 17,1 17,0
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 3,6 233 16,4 62,4 79,6
(% av nettoomséttning) 3,0 12,1 37 10,9 10,3
Rorelseresultat, EBIT -5,9 14,5 -11,6 42,0 49,6
(% av nettoomséttning) -4,9 7,6 -2,6 7,3 6,4
Periodens resultat -6,0 6,5 -15,6 22,7 24,4
(% av nettoomséttning) -5,0 3,4 -3,5 4,0 32
Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital, % -5.1
Avkastning pé sysselsatt kapital, % -0,4
Eget kapital per aktie, kronor 17,3
Soliditet, % 372
Rantebarande nettoskuld, miljoner kronor 231,1
Kassaflode fran verksamheten, miljoner kronor 43
Kassaflode fran verksamheten per aktie, kronor 0,29
Nettoskuldsattningsgrad, ggr 09
Resultat per aktie, kronor -0,39
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -0,39
Antal anstéllda vid periodens slut 287

2009 2008

jan-sep jan—sep'
21,6 -5,1 216 9,1
8,1 -0,4 8,1 8.8
18,0 17,3 18,0 18,5
34,4 37,2 34,4 33,7
230,1 231,1 230,1 2429
11,5 16,7 60,8 75,4
0,78 1,13 4,10 5,08
08 0,9 0.8 0.9
0,41 -1,08 1,47 1,57
0,41 -1,08 1,47 1,57
351 287 351 348

"Vinovo tillampade tidigare brutet rakenskapsar. Senaste arsredovisningen avsag perioden 1 juli - 31 december 2008. Perioderna jan-sep 2008 och jan-dec 2008 avser
dérmed inte historiska rapporteringsperioder for Vinovo. Siffrorna fér perioderna har tagits fram utifran en sammanslagning av tidigare publicerade rapporter och visas

for att ge lasaren relevanta jamforelseperioder for innevarande rakenskapsar.
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Definitioner av nyckeltal
Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital, berdknat pa rul-
lande 12 manader.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnitt-
ligt sysselsatt kapital, beraknat pa rullande 12 manader. Sysselsatt kapital
avser balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder,

Eget kapital per aktie
Eget kapital, exklusive minoritet, dividerat med antal aktier vid periodens
utgang.
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Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Kassaflode fran verksamheten
Rérelsens kassaflode, efter férandring av rorelsekapital.

Nettoskuldsattningsgrad
Réntebdrande nettoskuld dividerat med eget kapital.

Resultat per aktie
Periodens resultat, hanforligt till aktiedgarna i Vinovo AB dividerat med vagt
genomsnittligt antal aktier.
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Koncernens verksamhet under perioden

Samtliga bolag i Vinovo bidrar fullt ut till koncernen under
perioden. | jdmforelsesiffrorna for perioden januari-septem-
ber 2008 ingar Ferral endast under fyra manader eftersom
bolaget konsolideras i koncernen fran och med juni 2008.

Nettoomsattning

Nettoomséttningen for det tredje kvartalet uppgick till 120,4
(191,4) miljoner kronor, en minskning med 37% jamfért med
motsvarande period foregdende ar. Samtliga affarsomraden
har drabbats av forsaljningsnedgang.

For perioden januari-september 2009 uppgick nettoomsatt-
ningen till 441,0 (575,0) miljoner kronor, en minskning med
23%. Av nedgadngen om 134 miljoner kronor kan huvuddelen,
67 miljoner kronor, hénféras till affarsomradet ViFLow som
ar det affarsomrade inom Vinovo som drabbats hardast av
konjukturnedgangen.

Resultat och marginaler

Bruttoresultatet for kvartalet uppgick till 11,2 (33,7) miljoner
kronor, en minskning med 67% jamfért med samma period
foregdende ar. For perioden januari-september 2009 uppgick
bruttoresultatet till 47,9 (98,4) miljoner kronor, en minskning
med 51%.

Rorelseresultatet fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till 3,6
(23,3) miljoner kronor for kvartalet, en minskning med 85 %
jdmfort med samma period foregdende ar. EBITDA-margina-
len uppgick till 3,0 (12,1)%. For perioden januari-september
2009 uppgick EBITDA till 16,4 (62,4) miljoner kronor, en
minskning om 74%. EBITDA-marginalen uppgick till 3,7
(10,9)%.

Nedgangen i ldnsamhet fér niomanadersperioden har slagit
hardast mot affarsomréadet ViLink, som tidigare varit koncer-
nens mest [dnsamma segment. Under det tredje kvartalet har
dock l6nsamheten i ViLink forbattrats och givet stabila mate-
rialpriser férvantas dessa marginaler kunna bibehallas framo-
ver.

Det tredje kvartalet har for ViFlow varit svagt med lag aktivi-
tet och fortsatt svag orderingdng. De kostnadsbesparingar
som genomforts, huvudsakligen genom personalreduktion,
beddéms komma att ge full effekt under det fjarde kvartalet.
For affarsomradet ViPower har kvartalet belastats av extra
kostnader om ca 4,5 miljoner kronor for att atgarda och far-
digstélla redan avslutade projekt.

Rorelseresultatet efter avskrivningar (EBIT) uppgick till -5,9
(14,5) miljoner kronor for kvartalet. Rorelsemarginalen upp-
gick till -4,9 (7,6)%. For perioden januari-september 2009
uppgick EBIT till -11,6 (42,0) miljoner kronor motsvarande en
EBIT-marginal om -2,6 (7,3)%.

Periodens resultat uppgick till -6,0 (6,5) miljoner kronor for

kvartalet, varav -5,8 (6,1) miljoner kronor ar hanforligt till ak-
tiedgarna i Vinovo, motsvarande -0,39 (0,41) kronor per ak-
tie. For perioden januari-september 2009 uppgick resultat
efter skatt till -15,6 (22,7) miljoner kronor motsvarande -1,08
(1,47) kronor per aktie.

Investeringar och avskrivningar

Koncernens investeringar i materiella anldggningstillgdngar
under kvartalet uppgick till 2,7 (10,7) miljoner kronor. Fér pe-
rioden januari-september 2009 uppgick investeringarna i ma-
teriella anlaggningstillgéngar till 11,8 (39,2) miljoner kronor.

Kvartalets avskrivningar uppgick till 9,4 (8,8) miljoner kronor,
varav 3,7 (3,5) miljoner kronor avser avskrivningar p& immate-
riella anlaggningstillgdngar. For perioden januari-september
2009 uppgick avskrivningarna till 28,0 (20,4) miljoner kronor
varav 11,2 (8,2) miljoner kronor avs&g immateriella anlagg-
ningstillgangar.

Kassafléde och finansiell stallning

Rérelsens kassaflode uppgick till 4,3 (11,5) miljoner kronor
under kvartalet. For perioden januari-september uppgick
rorelsens kassafléde till 16,7 (60,8) miljoner kronor.

Kassaflode fran investeringsverksamheten under kvartalet
uppgick till -2,8 (-10,7) miljoner kronor. Fér perioden januari-
september uppgick investeringsverksamhetens kassaflode till
-11,8 (-139,9) miljoner kronor. | jamférelseperioden ingar
forvarvet av Ferral med en nettoeffekt pd likvida medel upp-
gdende till -78,5 miljoner kronor samt férvédrvet av RAMAB
med en kassaflodeseffekt om -23,6 miljoner kronor.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for kvartalet upp-
gick till 5,5 (5,5) miljoner kronor. Under kvartalet har amorte-
ring av forvarvsrelaterade krediter skett med 3,0 (2,8) miljo-
ner kronor. For perioden januari-september uppgick
finansieringsverksamhetens kassaflode till -36,6 (80,3) miljo-
ner kronor. Under samma period har 42,5 (29,2) miljoner kro-
nor betalats pa forvarvsrelaterade krediter. Under resterande
del av 2009 ska ytterligare 6,8 miljoner kronor amorteras.

Koncernens kassafléde uppgick under kvartalet till 7,1 (6,4)
miljoner kronor. Under perioden januari-september uppgick
kassaflodet till -31,7 (1,2) miljoner kronor.

Genom att utnyttja forvarvade skattemassiga underskottsav-
drag for samtliga svenska koncernbolag med koncernbidrags-
ratt r det endast verksamheterna i Ferral i Finland som ger
upphov till likvidmassiga skattekostnader under perioden.

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 62,9 (114,6)
miljoner kronor. Réntebarande skulder uppgick vid periodens
utgang till 293,9 (344,7) miljoner kronor. Soliditeten uppgick
till 37,2 (34,4)%.
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Segmentinformation

Kvartalet juli - september
Nettoomséattning
jul-sep 2008

jul-sep 2009

EBITDA

jul-sep 2009 jul-sep 2008

EBITDA-marginal

jul-sep 2009

jul-sep 2008

ViLink 64,0 98,2 6,2 13,5 9,7% 13,8%
-varav fsg till andra segment 19 - - - - -
ViFlow 35,2 51,3 09 79 2,5% 15,3%
-varav fsg till andra segment 08 - - - = -
ViPower 23,9 41,9 -2,9 49 -12,1% 11,8%
ViProp 0,9 - 0,9 - 100% -
-varav fsg till andra segment 09 - - - - -
Moderbolag 1,0 - =4 -30 (neg) (neg)
-varav fsg till andra segment 1,0 - - - = -
Eliminering -4,6 - - - - -
TOTAL 120,4 191,4 3,6 233 3,0% 12,1%

Avstamning av resultat for segment mot koncernens resultat fére skatt

(MKR) jul-sep 2009 jul-sep 2008
Resultat fér segment (EBITDA) 36 233
Avskrivningar -9,4 -8,8
Finansiella intakter 0,2 0,7
Finansiella kostnader -2,3 -5,6
Koncernens resultat fore skatt -8,0 9,6

Perioden januari-september

Nettoomséattning EBITDA EBITDA-marginal
jan-sep 2009 jan-sep 2008 jan-sep 2009 jan-sep 2008 jan-sep 2009 jan-sep 2008
ViLink 214,2 2553 11,0 46,3 51% 18,1%
-varav fsg till andra segment 2,4 - - - - -
ViFlow 1396 206,5 10,5 22,5 7,5% 10,9%
-varav fsg till andra segment 1.0 - - -
ViPower 90,6 113,2 0,0 2,4 0,0% 2,1%
ViProp 2,0 - 2,0 - 100% -
-varav fsg till andra segment 2,0 - - - -
Moderbolag 1,0 - 7,2 -8,8 (neg) (neg)
-varav fsg till andra segment 1,0 - - - -
Eliminering -6,4 - - - - -
TOTAL 441,0 575,0 16,4 62,4 3,7% 10,9%
Avstdmning av resultat f6r segment mot koncernens resultat fore skatt
(MKR) jan 2009 jan-sep 2008
Resultat fér segment (EBITDA) 16,4 62,4
Avskrivningar -28,0 -20,4
Finansiella intakter 0,4 3,1
Finansiella kostnader -9.8 -14,6
Koncernens resultat fore skatt -21,0 30,5
Nettoomsattning Kv3 2009 Orderstock
fore elimineringar
ViProp 200~
g o
19% 150
g
s
100+ %8
50+
) ViLink ViPower
ViFlow 64,0 MKR
35,2 MKR 52% o JE 3
28% 30 sep 08 30 sep 09

Vilinks produktion &r huvudsakligen lagerstyrd med relativt
korta bestallningar, varfor information om orderstock saknas



Vinovo | Deldrsrapport 1 januari - 30 september 2009

VI/|LIN

Sammanfattande nyckeltal

Nettoomsattning 64,0
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 6,2
Balansomslutning vid periodens utgang 389,3
Antal anstéllda vid periodens utgang 126

2008 2009 2008

jul-sep jan-sep jan—sep
98,2 214,22 2553 3579
13,5 11,0 46,3 61,4
476,2 389,3 476,2 495,0
165 126 165 163

Affarsomradet ViLink ar inriktat pa tillverkning och handel
med flénsar och rérkopplingar i olika typer av stal och spe-
ciallegeringar. | dagsldget bestar gruppen av tva foretag,
Nordic Flanges och Ferral, men ambitionen &r att vixa
kraftigt de ndrmaste aren, bade organiskt och genom fér-
varv. Malsattningen ar att bygga en nordeuropeisk indu-
strigrupp som tillhandahaller avancerade och tekniskt kra-
vande rérkopplingar till kunder som vérdesatter flexibilitet
och hog servicegrad.

Bade Nordic Flanges och Ferral bidrar fullt ut till koncernen
under kvartalet. For jamforelseperioden januari - september
2008 ingdr Ferral endast under fyra manader eftersom enhe-
ten konsolideras i koncernen fran och med juni 2008.

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 64,0 (98,2) mil-
joner kronor, en minskning med 35% jamfért med samma
period féregdende ar. For perioden januari-september upp-
gick omsattningen till 214,2 (255,3) miljoner kronor. Férand-
ringen jamfort med féregdende ar ar hanforlig till nedgangar
bade i volym och pris. Slutkunderna fér ViLinks produkter
finns inom flera olika branscher och geografiska omraden vil-
ket ger diversifieringseffekter under normala marknadsforhal-
landen. Forsta tre kvartalen har préaglats av jamforelsevis svag
efterfragan fran framforallt pappersindustrin och verkstadsin-
dustrin i kombination med en generell ovilja frdn kunderna
att bygga lager.

Rérelseresultatet (EBITDA) for kvartalet uppgick till 6,2 (13,5)
miljoner kronor. EBITDA-marginalen uppgick darmed till 9,7
(13,8)%. For perioden januari-september uppgick EBITDA till
11,0 (46,3) miljoner kronor motsvarande en EBITDA-marginal
om 5,1 (18,1)%. Historiskt sett &r VilLink det mest l[6nsamma
affarsomradet inom Vinovo med nischprodukter inom stal
och aluminium. Den [6nsamhetsférsamring som skett under
2009 &r avhangig av att framférallt Nordic Flanges, i likhet
med andra bolag med huvudsaklig exponering mot rostfritt

stdl, paverkats av avvaktande efterfragan och lagre brutto-
marginaler. N&r omsattningen gér ner tar det ocksa langre tid
att omsatta det lager av rdvaror och handelsvaror som kopts
in tidigare till hogre priser an nuvarande nivéer vilket sétter
ytterligare press pa marginalerna.

Det pagdende projektet for att minska lagerbindningen i
ViLink har gett resultat, bland annat genom omstrukturering
av produktionsverksamheten fran lagerstyrd till kundorder-
styrd produktion i Nordic Flanges. Lagerminskningen for
ViLink uppgick till 9 miljoner kronor f&r det férsta kvartalet,
17 miljoner kronor for det andra kvartalet samt 8 miljoner fér
det tredje kvartalet. Totalt har ddrmed lagret reducerats med
34 miljoner kronor under 2009 vilket genererat positivt kas-
saflode. Malsattningen &r att genom nytt arbetssatt kunna
bibehélla lagre lagernivaer dven nar konjunkturen tar fart och
omsattningen dkar igen.

Legeringstillaggen for rostfritt stal har gdtt upp under det
tredje kvartalet och under niomdnadersperioden vilket for-
vantas ge positiv marginalexpansion under kommande kvar-
tal. Under det tredje kvartalet har nickelpriset, en viktig lege-
ringsmetall i rostfritt stal, hallit sig pa en relativt stabil niva
med liten prisdkning, men det rader fortsatt osakerhet kring
utvecklingen av nickelpriset framéver. En viktig komponent
for lonsamheten &r utvecklingen pa materialpriser, da framst
rostfritt stal och aluminium.

Arbetet med att utdka produktionskapaciteten fér Nordic
Flanges i Ornskéldsvik fortldper enligt plan. Flansar i duplex-
material efterfrdgas framst inom den globala off-shoremark-
naden, varfor investeringen &r av stor strategisk betydelse for
ViLink. Certifiering mot den norska off-shoremarknadens kva-
litetsstandard NORSOK pagdr och férvantas slutféras under
det fjarde kvartalet i ar. Totala investeringen forvantas éka
produktionskapaciteten med 60-70% nar den &r fullt drift-
satt.
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VI FLOW

Sammanfattande nyckeltal

2009

jul-sep

Nettoomsattning 352
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA 0,9
Balansomslutning vid periodens utgang 151,7
Antal anstéllda vid periodens utgang 106

2008 2009 2008

jul-sep jan-sep jan—sep
51,3 139,6 206,5 260,0
79 10,5 22,5 26,0
158,4 151,7 158,4 164,4
132 106 132 132

ViFlow designar, konstruerar och producerar hogeffektiva
varmevaxlare, tryckkarl, cisterner och annan produktions-
utrustning i svarbearbetade material sdsom titan, alumini-
um, och rostfritt stal. ViFlow utfér dven konstruktion, till-
verkning och installation av kompletta rérsystem for
industriella &ndamal. Verksamheten haller h6g kompe-
tensnivd med egen avdelning for konstruktion och termis-
ka berdkningar. ViFlow bestér idag av tre féretag, Ornalp
-Unozon, RAMAB samt ViFlow Finland, och har ambition
om stark tillvaxt kommande ar.

Nettoomséattningen for kvartalet uppgick till 35,2 (51,3) mil-
joner kronor, en nedgang med 31% jamfoért med motsvaran-
de period féregdende &r. For perioden januari-september
uppgick omsattningen till 139,6 (206,5) miljoner kronor, en
nedgang med 32%. ViFLow ar det affarsomrade som paver-
kats hdrdast av den rddande konjunkturnedgdngen dar fram-
forallt pappersindustrin, som &r ett vasentligt kundsegment,
dragit ner sina investeringsprojekt.

For det tredje kvartalet uppgick rérelseresultatet (EBITDA) till
0,9 (7,9) miljoner kronor. EBITDA-marginalen uppgick dar-
med till 2,5 (15,3)%. For perioden januari-september uppgick
EBITDA till 10,5 (22,5) miljoner kronor motsvarande en EBIT-
DA-marginal om 7,5 (10,9)%. Det tredje kvartalet har prag-
lats av l&g aktivitet i bade OrnalpUnozon och RAMAB

Orderstocken vid periodens utgang uppgick till 44 miljoner
kronor vilket kan jamféras med 125 miljoner kronor vid mot-
svarande tidpunkt foregdende ar.

| OrnalpUnozon reducerades personalstyrkan med 25 perso-
ner i januari 2009 for att sakerstalla fortsatt [6nsamhet, dar-
utdver har ytterligare 11 personer sagts upp under det andra
kvartalet i kombination med att lokala 6verenskommelser
tréffats avseende arbetstidsforkortning. Forst under det for-
sta kvartalet 2010 beddms dessa besparingar fa full effekt pa
kostnadsstrukturen.

Sedan maj 2009 &r Magnus Borneke VD dven fér OrnalpUno-
zon. Magnus ar sedan tidigare VD fér RAMAB.

Under juni ménad har ett avtal tréffats med Ostra Goinge
kommun avseende finansiering av utbyggnation fér RAMAB.
Uppgorelsen innebar att kommunen kdper RAMABs befintliga
fastighet och darefter ansvarar for finansiering av en tillbygg-
nad som férdubblar RAMABs verkstadskapacitet. RAMAB har
en forpliktelse att terkdpa fastigheterna efter 10 &r till bok-
fort varde. Byggnationen av nya lokaler har pdbérjats under
det tredje kvartalet och forvéntas sta klara under det andra
kvartalet 2010.

Fran och med den 1 oktober har ett finskt saljbolag etablerats
med tva erfarna medarbetare. Mdlsattningen &r att kunna
omsatta 30-40 miljoner kronor pd &rsbasis inom en tredrspe-
riod, huvudsakligen genom produkter frén OrnalpUnozon och
RAMAB, men &ven fran andra leverantérer. ViFlow har tidiga-
re endast haft en marginell nérvaro i Finland.

Uppfattningen ar att det fortfarande rader hég aktivitet av-
seende offerter och forfrdgningar men att flodet av definitiva
ordererkdnnanden &r avvaktande. Eftersom produkterna ofta
ar delkomponenter i storre investeringsprojekt hos slutkun-
derna paverkas ViFlow av kundernas svarigheter att erhalla
extern projektfinansiering vilket leder till férseningar i plane-
rade projekt. Den befintliga orderstocken &r betydligt lagre an
vid motsvarande tidpunkt féregdende &r, men tycks ha stabi-
liserats. Forhoppningen &r att den nya satsningen i Finland
samt 6vriga marknadsaktiviteter far positiva effekter under
vintern.

Den underliggande efterfrdgan pa ViFlows produkter bedoms
fortfarande hog, framférallt for varmevaxlare som anvénds
for energibesparing. Verksamhetens nuvarande fokus ligger
darfor pa att minska kostnaderna men samtidigt behalla
kompetens och resurser som ar viktiga for att snabbt kunna
anpassa organisationen till en kommande konjunkturupp-

gang.
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VI PO

Sammanfattande nyckeltal

2009

jul-sep

Nettoomsattning 239
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA -2,9
Balansomslutning vid periodens utgang 1131
Antal anstéllda vid periodens utgang 50

2008 2009 2008

jul-sep jan-sep jan—sep
419 90,6 113,22 151,8
4,9 0,0 2,4 56
1131 113,1 1131 121,2
49 50 49 48

Bolag inom affarsomradet ViPower ska designa, konstrue-
ra, producera, marknadsféra och forsélja ett brett spek-
trum av reservkraftsapplikationer med héga krav pa drift-
sdkerhet och kvalitet. | dagslaget utgors ViPower endast
av Genetech, som &r en av de stora akt6rerna pa den
svenska marknaden. Produktportféljen bestar idag framst
av priméarkraftgeneratorer, reservkraftgeneratorer och
UPS-kraft. Kunderna aterfinns inom de flesta verksamhe-
ter déar det finns stort behov av kontinuerlig elférsérjning
under alla férhallanden.

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 23,9 (41,9) mil-
joner kronor, en omsattningsminskning med 43%. Fér perio-
den januari-september uppgick nettoomsattningen till 90,6
(113,2) miljoner kronor, en minskning med 20%. Marknaden
for ViPower &r stabil och forutsagbar med relativ lang fram-
forhallning. All produktion &r kundorderstyrd och ndstan alla
produkter ar speciellt utformade fér kundens behov. En stor
del av drets omséattning har varit mot sjukhus och annan
offentlig verksamhet.

For det tredje kvartalet uppgick rérelseresultatet (EBITDA) till
-2,9 (4,9) miljoner kronor. EBITDA-marginalen uppgick dér-
med till - 12,1 (11,8)%. For perioden januari-september upp-
gick EBITDA till 0,0 (2,4) miljoner kronor motsvarande en
EBITDA-marginal om 0,0 (2,1)%. Bade kvartalet och nioma-
nadersperioden har praglats av forseningar i vissa pagdende
entreprenadprojekt vilket bidragit till lagre l[6nsamhet &n
jamforelseperioderna. Under det tredje kvartalet har oférut-
sedda kostnader om ca 4,5 miljoner kronor belastat resultatet
hanforliga till tillkommande atgarder pé forsenade och redan
fardigstallda projekt.

Lénsamheten &r starkt beroende av produktmix som férdelas
mellan entreprenader och rena verkstadsleveranser. Denna
fordelning ar inte jamn ver aret vilket medfér att marginalen
kan variera kraftigt mellan kvartalen.

Under det tredje kvartalet har beslut fattats om uppdelning
av verksamheten i tva legala bolag med avsikten att separera
entreprenadverksamheten (Genetech Systems Sweden AB)
respektive produktverksamheten (Genetech Products Inter-
national AB). Detta arbete har pabérjats och senast den 1
januari 2010 kommer uppdelningen att vara genomférd i sin
helhet. Malséttningen ar att uppdelningen skall framja tydli-
gare ansvarsfordelning samt skapa méjligheter for tydligare
uppféljning av respektive verksamhetsgren.

Det férandringsarbete som tidigare paborjats fortgdr vidare
for att effektivisera och optimera samtliga delar i féradlings-
processen. Det ar framférallt entreprenadverksamheten som
effektiviseringsarbetet nu fokuserar pa.

Orderstocken vid periodens utgang uppgick till 54 miljoner
kronor vilket kan jamféras med 44 miljoner kronor vid mot-
svarande tidpunkt féregdende dr. Ett stort antal offerter finns
ute som kommer att avgdras under det fjarde kvartalet.
Marknadsférutsdttningarna for ViPower bedéms darfor vara
fortsatt goda, dar framférallt standardiserade verkstadsleve-
ranser i serietillverkning &r en viktig del i framtida l6nsamhet.
Som en aktivitet i denna fokusering har rekrytering av export-
sdljare for Genetech Products pabdrjats, som huvudsakligen
skall etablera ett internationellt agentnatverk vilket skall
marknadsféra och sélja Genetechs produkter.
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Ovrig vasentlig information

Moderbolaget

Moderbolaget hade vid periodens slut fem anstéllda som arbe-
tar med Vinovos l6pande forvaltning av befintliga portféljbolag
samt identifiering av tillkommande férvérvsobjekt. Moderbo-
laget hade en koncernintern omsattning pa 1,0 miljoner kronor
under perioden januari till september 2009. Intékterna avser i
sin helhet forséljning till andra segment inom koncernen.
Resultat fore skatt uppgick under samma period till -5,5 (-5,3)
miljoner kronor.

Arsstdmma 2009

Den 29 april hélls Vinovos drsstdmma. Stdmman beslutade att
faststalla resultat- och balansrakning, att bevilja styrelsen och
verkstéllande direktoren ansvarsfrihet samt att ingen utdelning
skulle ldmnas for rékenskapsaret juli-december 2008.

Extra bolagsstdmma 25 juni 2009

Den 25 juni hélls en extra bolagsstdmma dér det beslutades att
styrelsen skulle utdkas med tva personer, Caroline Pérez och
Malin Djupman. Dessutom beslutades att villkoren for det
befintliga teckningsoptionsprogrammet skulle dndras sd att ny
teckningskurs uppgar till 31,80 kronor istallet fér 50 kronor.

Héandelser efter rapportperiodens utgadng
Inga vasentliga handelser har skett efter periodens utgang.

Utsikter

Den nedgéng i orderingdng som pabdrjades under hésten 2008
kom mycket plétsligt och kraftigt. Darfér fortsatter Vinovo att
vidta atgarder som syftar till att successivt sdnka kostnaderna.
Olika alternativ och handlingsplaner utvarderas kontinuerligt
for att l6pande anpassa koncernens kostnadsstruktur. Det &r
dock viktigt att samtidigt behalla kompetens och resurser som
ar viktiga for att snabbt kunna anpassa organisationen till en
kommande konjunkturuppgang.

Den 6vergripande malsattningen fér 2009, givet de verksam-
heter som finns i koncernen idag, ar att leverera en positiv
rorelsemarginal fére av- och nedskrivningar (EBITDA) under en
ldgkonjunktur utan att ge avkall pa att kunna vara med och ta
marknadsandelar och 6ka omsattningen under en kommande
hégkonjunktur. Arbete gérs for att skapa en sa hog finansiell
flexibilitet som mojligt i syfte dels att kunna gé in och stotta
bolagen med kapital om det skulle behdvas, dels att kunna ta
tillvara attraktiva investeringsméjligheter om sddana dyker
upp. Vinovo for l6pande diskussioner med flera intressenter
om béde tilldggsforvarv och fristdende investeringar i samma
och nérliggande branscher. Dock ska den finansiella kapacite-

ten som finns i koncernen i dagslaget inte anvandas for forvérv
forran vi ser att konjunkturldget och finansieringsmojligheter-
na har forbattrats. Fokus kommer da ligga pa tillaggsforvarv i
de tre befintliga affarsomradena.

Under de senaste dren har det gjorts investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar inom samtliga affarsomraden uppgaende
till totalt cirka 100 miljoner. Utifrdn existerande bolag i kon-
cernen bedéms det framtida investeringsbehovet som lagt.
Med de nyligen gjorda investeringarna bedéms koncernen kun-
na leverera en omsattning pa cirka 1 200 miljoner kronor, utan
ytterligare investeringar, givet dagens produktmix och prisni-
vaer.

Risker och osakerhetsfaktorer

Samtliga rérelsebolag i Vinovokoncernen paverkas av industri-
konjunkturen i stort, eftersom tillverkade produkter ofta ar del-
komponenter i stdrre investeringsprojekt. Dotterbolagens
verksamhet ger upphov till risker som orsakas av forandringar
av priser pa marknadsnoterade ravaror, huvudsakligen nickel
och andra legeringsmetaller i rostfritt stal.

Under det tredje kvartalet har nickelpriset varit pa en relativ
stabilnivd, men det rdder fortsatt osakerhet kring utvecklingen
av nickelpriset framover. Risken i rdvarupriser bestdr i att dot-
terbolagen har lager som 6kar och minskar i varde nar priserna
forandras, och prisdkningar inte kan kompenseras till fullo mot
kunderna.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen uppréttas i enlighet med IFRS fran och
med 1 juli 2008. Deldrsrapporten for perioden 1 januari - 30
september 2009 &r upprattad i enlighet med International
Financial Reporting Standards, IFRS, sdsom de har godkants av
EU for tilldmpning inom EU. Deldrsrapporten ar upprattad
enligt IAS 34 Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen. Om
inte annat anges nedan har samma redovisningsprinciper som
beskrivs i drsredovisningen for perioden juli - december 2008
tillsmpats. Arsredovsiningen finns tillgénglig pd hemsidan
WWW.vinovo.se.

Fran och med 1 januari 2009 tilldmpar koncernen den nya
standarden IFRS 8 - Rorelsesegment - for sin segmentsrappor-
tering. Enligt den tidigare standarden IAS 14 - Segmentsrap-
portering - identifieras tva typer av segment (rérelsegrenar och
geografiska omraden) utifran en modell baserad pé risker och
mojligheter. Enligt IFRS 8 presenteras segmentinformationen
utifran foretagsledningens perspektiv och rérelsesegment
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identifieras utifrdn den interna rapporteringen till foretagets
hogste verkstallande beslutsfattare. Koncernen har identifierat
koncernens VD som dess hogste verkstallande beslutsfattare
och den interna rapporteringen som anvands av VD for att fol-
ja upp verksamheten och fatta beslut om resursférdelning lig-
ger till grund fér den segmentinformation som presenteras. Til-
ldmpningen av IFRS 8 har inte inneburit ndgon férandring i de
segment som rapporteras och de redovisningsprinciper som
beskrivs i drsredovisningen for perioden juli-december 2008
overensstdmmer med de som tilldmpas for segmentsrapporte-
ring.

En &ndring i IAS 1 - Utformning av finansiella rapporter - har
inneburit vissa fordndringar i uppstallningsform och bendam-
ningen pa koncernens finansiella rapporter jdmfort med tidiga-
re deldrsrapporter.

Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen och RFR 2.2.
Detta innebdr att moderbolaget i de flesta fall tilldmpar de
IFRS som tilldmpas i koncernredovisningen, dock med vissa
undantag. Moderbolagets redovisningsprinciper framgar av
Vinovos arsredovisning for perioden juli-december 2008 som
finns tillgdnglig pa Vinovos hemsida. En &ndring i IAS 27 - Kon-
cernredovisning och separata finansiella rapporter - vilken dven
finns intagen i RFR 2.2 inneb&r dndrade redovisningsprinciper
avseende utdelningar som erhalls fran dotterforetag, intresse-
foretag och joint ventures. Férandringen har inte haft nagon
paverkan pa Vinovos finansiella rapporter.

Preliminér kalender 2009/2010

Bokslutskommuniké januari-december 2009 8 mars 2010
Arsredovisning 16 april 2010
Arsstamma 3maj 2010
Deldrsrapport januari-mars 2010 3 maj 2010

Delérsrapport januari-juni 2010
Delérsrapport januari-september 2010

2 augusti 2010
1 november 2010

Vinovo AB (publ)

Stockholm den 3 november 2009

Andor Gerendas
Verkstéallande direktor

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets
revisorer.

For ytterligare information, kontakta:

Andor Gerendas Martin Andersson
Verkstallande direktor Finans- och ekonomichef
0709-99 26 52 0708-36 84 42
andor@vinovo.se martin@vinovo.se
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Rapport 6ver totalresultat, koncernen

2008 2009

jul-sep jan-sep
Nettoomséattning 120438 191449 440 968 575017 769 757
Kostnad for salda varor 1 -109 280 -157 736 -393074 -476 661 -638718
Bruttoresultat 11158 33713 47 894 98 356 131039
Ovriga rérelseintakter 483 1121 1907 3369 5332
Forsaljningskostnader 1 -8 162 -9490 -29042 -27957 -40 182
Administrationskostnader 1 -8 886 -10658 -30948 -30824 -44676
Forsknings- och utvecklingskostnader 1 -40 -9 -225 -18 -88
Ovriga rérelsekostnader -417 -198 -1194 -894 -1864
Rorelseresultat -5 864 14 479 -11 608 42032 49561
Finansiella poster
Finansiella intakter 166 727 399 3104 4543
Finansiella kostnader -2329 -5 566 -9821 -14 596 -21151
Resultat fore skatt -8027 9640 -21030 30540 32953
Skatt pa periodens resultat 2049 -3120 5426 -7798 -8 590
Periodens resultat -5978 6520 -15 604 22742 24363
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamheter -2233 997 -2513 589 5336
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -2233 997 -2513 589 5336
Periodens totalresultat -8211 7517 -18117 23331 29699
Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna i Vinovo AB -5810 6 107 -15953 21763 23264
Periodens resultat hanforligt till minoritetens andel -168 413 349 979 1099
Periodens totalresultat hanforligt till aktiedgarna i Vinovo AB -7870 7051 -18 289 22299 28083
Periodens totalresultat hanférligt till minoritetens andel -341 466 172 1032 1616
Genomsnittligt antal aktier 14 825 624 14 825 624 14 825 624 14 825 624 14 825 624
Antal aktier vid periodens utgang 14825624 14825624 14825624 14 825624 14 825624
Genomsnittligt antal aktier efter, efter utspadning 14825624 14825624 14825 624 14825624 14825624
Antal aktier vid periodens utgéng, efter utspadning 14825624 14 825 624 14825 624 14825624 14825624
Resultat per aktie -0,39 0,41 -1,08 1,47 1,57
Resultat per aktie, efter utspadning -0,39 0,41 -1,08 1,47 1,57

"Vinovo tillampade tidigare brutet rdkenskapsar. Senaste arsredovisningen avsag perioden 1 juli - 31 december 2008. Perioderna jan-sep 2008 och jan-dec
2008 avser darmed inte historiska rapporteringsperioder for Vinovo. Siffrorna for perioderna har tagits fram utifran en sammanslagning av tidigare publicerade
rapporter och visas for att ge ldsaren relevanta jamférelseperioder for innevarande rakenskapsar.

2 Totalt finns 750 000 utestéende teckningsoptioner med en l6senkurs om 31,80 kr.
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Not 1 - Avskrivningar

2009 2008

jan-sep jan-sep’
Kostnad fér sélda varor 8056 7912 24163 18 260 26977
-varav immateriella tillgangar 3324 3210 10 156 7281 10600
Forsaljningskostnader 438 388 1286 1244 1698
-varav immateriella tillgdngar 210 196 622 539 748
Administrationskostnader 938 472 2558 855 1357
-varav immateriella tillgdngar 149 133 417 335 473
Forsknings- och utvecklingskostnader 0 9 11 18 29
-varav immateriella tillgdngar 0 9 11 9 20
-TOTAL- 9432 8781 28018 20377 30061
-varav immateriella tillgangar 3683 3548 11206 8 164 11841

"Vinovo tillampade tidigare brutet rakenskapsar. Senaste &rsredovisningen avsag perioden 1 juli - 31 december 2008. Perioderna jan-sep 2008 och jan-dec 2008
avser ddrmed inte historiska rapporteringsperioder for Vinovo. Siffrorna for perioderna har tagits fram utifran en sammanslagning av tidigare publicerade rappor-

ter och visas for att ge ldsaren relevanta jamférelseperioder for innevarande rakenskapsar.
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Rapport 6ver finansiell stallning, koncernen

2009 2008 2008
(TKR) 30 sep 30 sep 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill 79725 83833 85279
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 89437 101603 103 209
169 162 185436 188 488
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark 116677 110 702 116 777
Maskiner och andra tekniska anldggningar 82 381 69270 80 167
Inventarier 7 366 7833 6624
206 424 187 805 203 568
Finansiella anléaggningstillgangar
Langsiktiga vardepappersinnehav 172 133 133
172 133 133
Uppskjuten skattefordran 24 547 25678 22831
Summa anlaggningstillgangar 400 305 399052 415020
Omsattningstillgdngar
Varulager
Ravaror och férnédenheter 68 802 82530 76 437
Varor under tillverkning 3167 6207 5901
Férdiga varor och handelsvaror 58632 59757 76 539
130601 148 494 158877
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 69 889 102719 112610
Ovriga kortfristiga fordringar 41470 29252 43937
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8075 11473 14899
119 434 143 444 171446
Likvida medel
Kortfristiga placeringar 1177 45768 43649
Kassa och bank 61693 68851 52138
62 870 114619 95787
Summa omséttningstillgangar 312905 406 557 426 110
SUMMA TILLGANGAR 713210 805 609 841130
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Rapport 6ver finansiell stallning, koncernen (forts)

2009 2008 2008

(TKR) 30 sep 30 sep 31dec
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital 265 476 277 219 283361
Langfristiga skulder
Avsattningar 1212 1471 1354
Uppskjuten skatteskuld 50369 57 590 56 706
Skulder till kreditinstitut 154331 223945 210763
Ovriga skulder, réntebérande 52 429 31399 44783
Ovriga skulder, icke réntebérande 10 800 15470 15470

269 141 329875 329076
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 50 807 60995 45529
Checkrékningskredit 35078 18333 22254
Forskott fran kunder 4478 67 4686
Leverantdrsskulder 39437 54626 59534
Skatteskulder 2723 14712 26 008
Ovriga kortfristiga skulder 17 440 16 332 35923
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 28630 33450 34759

178 593 198 515 228693
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 713210 805609 841130
Rapport dver forandring i eget kapital, koncernen

2009 2008 2008

(TKR) jan-sep jan-sep’ jan-dec!
Ingéende eget kapital 283361 246 967 246 967
Minoritetens andel 185 6921 6741
Aterbetalning av villkorade aktie&gartillskott - - -
Nyemission av aktier - - -
Inbetalda premier teckningsoptioner 47 - 2
Ovrigt - - -43
Periodens totalresultat ? -18 117 23331 29694
Utgdende eget kapital 3 265476 277219 283361

" Vinovo tilldmpade tidigare brutet rakenskapsar. Senaste &rsredovisningen avsag perioden 1 juli - 31 december 2008. Perioderna jan-sep 2008 och jan-dec
2008 avser darmed inte historiska rapporteringsperioder fér Vinovo. Siffrorna for perioderna har tagits fram utifran en sammanslagning av tidigare publicerade
rapporter och visas for att ge lasaren relevanta jamforelseperioder fér innevarande rakenskapsar.

2 Varav minoritetens andel uppgar till 172 tkr for perioden jan - sep 2009, 1 032 tkr fér perioden jan - sep 2008 och 1616 tkr for perioden jan - dec 2008.

3 Varav minoritetens andel uppgar till 9 025 tkr per 30 sep 2009, 10 344 tkr per 30 sep 2008 och 8 667 tkr per 31 dec 2008.
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Rapport 6ver kassaflédesanalys, koncernen

2009 2008
jan-sep jan-sep'

Rorelseverksamheten
Resultat fore skatt -8030 9641 -21033 30540 32953
Justeringar for ej kassaflédespaverkande poster 8152 9214 26 738 18512 29 251

122 18855 5705 49052 62 204
Betald skatt -1277 931 -13877 -2 158 -239
Rorelsens kassaflode fore forandring av rorelsekapital -1155 19786 -8172 46 894 61965
Féréndring av rorelsekapital
Férandring av varulager 9288 -5242 28276 67 762 55889
Forandring av rorelsefordringar 872 14331 27 537 -2 196 -5925
Forandring av rorelseskulder -4 658 -17 333 -30 899 -51642 -36 557
Summa férandring av rérelsekapital 5502 -8 244 24914 13924 13 407
Rorelsens kassaflode 4347 11542 16 742 60818 75372
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag, nettoeffekt pd likvida medel - - - -102 150 -102 150
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2713 -10 703 -11810 -39177 -51359
Avyttring av materiella anlaggningstillgdngar - - - 1401 1401
Forvarv avimmateriella anldggningstillgdngar - - - - 74
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -38 - -38 - -
Investeringsverksamhetens kassaflode -2751 -10703 -11848 -139926 -152 034
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 9911 9515 23711 110686 111955
Amortering av lan -4 437 -4000 -60 345 -30 400 -54 827
Finansieringsverksamhetens kassafléde 5474 5515 -36 634 80 286 57128
Periodens kassafléde 7070 6354 -31740 1178 -19534
Likvida medel vid periodens bérjan ? 56 940 108 265 95 787 113 441 113 441
Valutakurs effekt likvida medel -1140 - -1177 - 1880
Likvida medel vid periodens slut ? 62 870 114619 62 870 114619 95787

" Vinovo tilldmpade tidigare brutet rakenskapsar. Senaste arsredovisningen avsag perioden 1 juli - 31 december 2008. Perioderna jan-sep 2008 och jan-dec
2008 avser darmed inte historiska rapporteringsperioder for Vinovo. Siffrorna fér perioderna har tagits fram utifran en sammanslagning av tidigare publicerade
rapporter och visas for att ge ldsaren relevanta jamforelseperioder for innevarande rékenskapsar.

2 Likvida medel utgors av kassa och bank samt finansiella placeringar som vid anskaffningstidpunkten har en [6ptid understigande 3 manader.

15



Vinovo | Deldrsrapport 1 januari - 30 september 2009

Moderbolagets resultatrakning

2009 2008

jan-sep jan -sep’

Nettoomséttning 1000 - 1000 - -
Kostnad for sélda varor - - - - -
Bruttoresultat 1000 - 1000 - -
Ovriga rérelseintakter 131 117 244 562 650
Administrationskostnader -2 585 -3170 -8 458 -9396 -14 175
Ovriga rorelsekostnader - -3 - -3 -6
Rorelseresultat -1454 -3056 -7214 -8837 -13531

Resultat fran finansiella placeringar

Ranteintékter och liknande resultatposter 532 1057 1702 3536 4402
Rantekostnader och liknande resultatposter 0 -1 -1 -1 -3
Resultat fore skatt -922 -2 000 -5513 -5302 -9132
Skatt pa periodens resultat 249 561 1456 1471 2530
Periodens resultat -673 -1439 -4 057 -3831 -6 602

" Vinovo tillampade tidigare brutet rakenskapsar. Senaste arsredovisningen avsag perioden 1 juli - 31 december 2008. Perioderna jan-sep 2008 och jan-dec 2008
avser ddrmed inte historiska rapporteringsperioder for Vinovo. Siffrorna for perioderna har tagits fram utifrdn en sammanslagning av tidigare publicerade rapporter
och visas for att ge ldsaren relevanta jamférelseperioder for innevarande rakenskapsar.
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Moderbolagets balansrakning

2009 2008 2008
(TKR) 30 sep 30 sep 31 dec
TILLGANGAR
Materiella anléaggningstillgangar
Anlaggningstillgangar
Inventarier 107 135 137
107 135 132
Finansiella anléaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 61549 61449 61549
Fordringar hos koncernforetag 74003 55998 61901
135552 117 447 123 450
Summa anléggningstillgangar 135659 117 582 123 587
Omsattningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 22 192 186
Fordringar hos koncernféretag 14 050 4431 5957
Ovriga kortfristiga fordringar 212 284 458
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 295 966 358
14 579 5873 6959
Kortfristiga placeringar 1034 45643 43 495
Kassa och bank 17 589 3524 927
Summa omséttningstillgangar 33202 55040 51381
SUMMA TILLGANGAR 168 861 172622 174 968
Eget kapital 161919 165413 167 386
Langfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 5110 5110 5110
5110 5110 5110
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 562 203 1060
Ovriga kortfristiga skulder 137 205 217
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1133 1691 1195
1832 2099 2472
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 168 861 172 622 174968
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